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Schlechteste Rendite seit 1985
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Die meisten PK-Sammelstiftungen haben das Jahr 2008 mit massiven Verlusten beendet und befinden sich in Unterdeckung

VON RENE M.WEIBEL, JOSEF
ZOPP UND MEINRAD BALLMER

ZURICH Eine Umfrage der Sonn-
tagsZeitung bei Pensionskassen-
Sammelstiftungen zeigt, dass die
Kassen von Zehntausenden
Schweizer Firmen und Hundert-
tausenden Angestellten das Jahr
2008 in Unterdeckung abschlies-
sen: Die Vermogenswerte decken
die Verpflichtungen nicht mehr.

Die Schweizer Pensionskassen
haben 2008 die schlechteste Ren-
dite seit der Einfiihrung des Pen-
sionskassen-Obligatoriums im
Jahr 1985 erzielt. Nun liegt der
Deckungsgrad vieler Kassen un-
ter 100 Prozent.

Die Sammel- und Gemein-
schaftsstiftungen haben das Jahr
2008 unterschiedlich gemeistert.
Bei den untersuchten Kassen
ist der Deckungsgrad zwischen
5 Prozent (CoOpera PUK) und
rund 20 Prozent (Profond) gesun-
ken. Die grossten Verluste muss-
ten Kassen mit hohem Aktienan-
teil hinnehmen. Mitentscheidend
war die Wahl der Anlagemérkte
und das Verhalten in der zweiten
Jahreshilfte, Wer die Aktienquo-
te reduziert hatte, hielt die Ver-
luste in Grenzen.

Pensionskassen mit leichter
Unterdeckung konnen hoffen,
dass eine Erholung der Borsen

das Problem 16st. Meta, Prosperi-
ta, Grano und Profond weisen per
Ende 2008 eine «erhebliche Un-
terdeckung» mit einem Deckungs-
grad von unter 90 Prozent auf.
Diese Sammelstiftungen werden
voraussichtlich Sanierungsmass-
nahmen ergreifen miissen. Die
Meta-Sammelstiftung will gemass
Aussagen des Geschaftsfithrers
Kurt Strasser erst nach Vorliegen
der definitiven Kennzahlen 2008
iiber mogliche Sanierungsmass-
nahmen entscheiden. Das wird im
Februar der Fall sein.

Sanierungsbeitrige werden bis
zu 2 Lohnprozente betragen

Der Stiftungsrat der Prosperita
wird die Altersguthaben fiir 2008
und voraussichtlich auch 2009
unter Beriicksichtigung des An-
rechnungsprinzips nicht verzin-
sen. Die Prosperita glaubt, dass
diese Massnahmen aufgrund der
gesunden Risikostruktur sowie
der uneingeschriankten Liquiditét
ausreichen.

Die Grano hat ihre Versicher-
ten iiber die Sanierung informiert.
So wird fiir 2008 und 2009 die
Verzinsung auf den iiberobligato-
rischen Altersguthaben sistiert.
Zudem wird die Verzinsung der
BVG-Altersguthaben fiir 2009 auf
1,5 Prozent gesenkt. Es werden
derzeit auch keine Vorbeziige zur
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Profond und Meta haben kleinsten Deckungsgrad
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CoOpera 10610 101,00 275 5400 680 5.9
PKProfaro 11640 100,00 275 W 350 6,68 4889
ASGA 11570 99,00 275 37 350 6,8/60 550
PKG 115,60 99,00 275 41 350 680 877
Spida 10870 98,00 275 31 350 680 1247
Abendrot 113,00 98,00 350 18 350 680 435
Nest 109,40 97,00 50 B 4m 680 559
Swisscanto 106,30 96,00 275 15 150 68/58 812
Copré 111,00 95,00 P A 680 411
Inter PK 102,15 92,00 275 B 350 660 222
PKpro 101.80 92,00 175 18 350 680 827
UWP 108,60 92,00 275 4 400 710 531
Prosperita 10870 89,00 000 43 400 710 336
Grano 98,60 89,00 27500 26 3,00 68/58 2,35
Vita 101,30 9,00 275 18 350 68/58 342
Meta 10130 85,00 175 k400 710 289
Profond 105,00 85,00 2758 49 400 720 607
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Amortisation einer Hypothek
mehr ausbezahlt.

Bei Profond werden die Mass-
nahmen erst nach Vorliegen der
definitiven Zahlen beschlossen.
Falls die Behorden Sanierungs-
beitrdge verlangen, erwagt Pro-
fond eine Uberbriickungsfinan-
zierung, wobei jedem Arbeitgeber
oder Versicherten die einbezahl-
ten Sanierungsbeitrige als Reser-
ven gutgeschrieben werden. Die-
se Beitréige sollen bis 2 Lohnpro-
zente betragen und spater in Al-
tersguthaben fiir die Arbeitneh-
mer umgewandelt werden. An
den Arbeitgeber sollen die Sanie-
rungsbeitrige zur Finanzierung
von ordentlichen Beitrdgen zu-
riickfliessen.

Risiko- und Verwaltungskosten
werden wohl steigen

Der Deckungsgrad ist fiir Kassen
ohne Kapital- und  Zinsgarantie
eines Lebensversicherers ein
wichtiger Gradmesser fiir ihre
Gesundheit. Massgebend fiir die
Beurteilung sind weitere Fak-
toren. An erster Stelle steht der
technische Zins, der die langfris-
tige Renditeerwartung spiegelt,
mit der die Kasse kalkuliert. Wei-
ter sind«der Rentenumwandlungs-
satz sowie das Verhéltnis der Ak-
tiven zum Rentnerbestand ent-

scheidend Kassen mit tiefem tech-
nischem Zins und Rentenum-
wandlungssatz sind krisenresis-
tenter, da auch tiefere Kapitaler-
trdge ausreichen, um Renten zu
finanzieren. Diese Kassen miissen
bei der Anlage der Vorsorgegelder
weniger Risiken eingehen, was
derzeit ein grosser Vorteil ist. Kas-
sen mit tiefem Rentneranteil kon-
nen ihre Anlagepolitik langfris-
tiger ausrichten.

Die meisten Sammelstiftungen
der Lebensversicherer gewahren
eine Kapital- und Zinsgarantie.
Die 670000 oder 25 Prozent der
Pensionskassenversicherten in
der Schweiz, die bei Swiss Life,
AXA-Winterthur, Basler, Helvetia
und Allianz Suisse so versichert
sind, miissen sich derzeit keine
Sorgen um ihre Vorsorgegelder
machen. Wie die Krise aber zeigt,
ist Kapitalschutz teuer. Auch die
Versicherer haben 2008 Verluste
erlitten. Die Kapital- und Zinsga-
rantie steht nun ungeniigenden
Ertragen gegeniiber.

Der Kampf der Versicherer um
Marktanteile, der mit massiven
Rabatten gefiihrt wurde, ist Ver-
gangenheit. Jetzt diirften diese
Rabatte fiir Neukunden wegfallen
und die Risiko- und Verwaltungs-
kosten bei mittleren bis schlech-
ten Risikokategorien spiirbar an-
steigen.



